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Informagdes da instituicdo

Nome da instituigao Reach Capital Investimentos Ltda

CNPJ da Instituigao 28.928.618/0001-35

Informagdes do manual

Nome do manual Gerenciamento de Risco de Liquidez
Versio 2

Data de registro 24/11/2021

Data de vigéncia 01/01/2022

Visto que as Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 estabelece regras,
critérios, procedimento e controles para a gestao do risco de liquidez para os Fundos 555 constituidos
sob a forma de condominio aberto, solicitamos informar:

A presente politica/manual é aplicavel para

Fundos 555
quais modalidade de fundos?

A presente politica/manual é aplicavel para os
fundos destinados para quais tipos de Investidores em Geral
investidores?

A presente politica/manual é aplicavel para os

Aberto
fundos sob qual forma de condominio?

Descrever o objetivo e abrangéncia da

presente politica/manual. Caso a instituicao . )
Esse manual descreve a gestao do risco de

deseje, podem ser descritos nessa se¢ao os o )
liquidez na Reach Capital

topicos referente a Defini¢goes e Principios
utililizados
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Responsabilidade

A area de risco e compliance tem o dever diario
de acompanhar se os limites de risco de
liquidez estao sendo cumpridos. Ela tem
também o dever de determinar o
enquadramento caso algum limite seja
excedido.

Descrever as responsabilidades de cada uma
das areas envolvidas no processo de
gerenciamento de risco de liquidez?

Estrutura Funcional

Conforme disposto no Art. 10 do Cédigo de
ART, as instituicoes participantes devem
manter em sua estrutura area(s) que seja(m)
responsavel(is) por seus controles internos
e/ou Compliance. Nesse sentido solicitamos
informar qual é a area ou profissional é
responsavel pelo monitoramento/controle do
gerenciamento do risco de liquidez?

Riscos e Compliance

Com base na informagao apresentada no item
acima, informar qual a area e/ou pessoal
responsavel pelo monitoramento/controle do
gerenciamento do Risco de Liquidez
detalhando suas responsabilidades, linhas de
reporte e independéncia (hierarquica e
funcional)

Diretor de Compliance e Riscos: Igor Barenboim e

Analista de Controles: Cleber Ledo

Quantos profissionais da instituicao atuam
nas atividades de monitoramento/controle do 2
gerenciamento do risco de liquidez?

Tempo de atuagao na instituicao

Até 01 ano 0

de 01 até 03 anos 1
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acima de 03 anos 1

Tempo de atuagao no mercado

Até 01 ano 0
de 01 até 05 anos 0
acima de 05 anos 2

A instituicao possui féruns, comités,
organismos equivalentes para tratar os
assuntos referente a gestao do risco de
liquidez?

Sim

. Lo Temos o comité de risco e compliance que se reune
Informe como é a tomada de decisao

. - i L. mensalmente e estabelece limites de riscos em geral
referente a gestao de risco de liquidez

inclusive o de liquidez

Deseja inserir no documento algum tipo de
organograma e/ou fluxo Nao
operacional/decisorio?

Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Descrever a metodologia, estrutura
organizacional e de governanga, bem como
controles internos utilizados pela instituicao
para a gestao do risco de liquidez?

METODOLOGIA DE CONTROLE DE LIQUIDEZ E CALCULO
POR TIPO DE ATIVO: O controle da liquidez dos
ativos inseridos nas carteiras dos Veiculos é
realizado, através da elaboragdo de planilhas, com
base na média do volume de negociagdo diaria e
comparado com o tamanho total dos ativos
individuais. De acordo com suas caracteristicas, os
Veiculos devem operar com montante suficiente da
posicdo didria em caixa ou ativos extremamente
liquidos. O tratamento dos ativos utilizados como

margem, ajustes e garantias considera, no minimo,
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os seguintes aspectos: liquidez dos ativos,
participa¢do de cada ativo na carteira dos Veiculos
e expectativa da GESTORA em relagdo a
manutengado dos ativos em carteira. Sera
estabelecido um limite maximo de resgate
esperado para cada Veiculo. O percentual do
patriménio liquido de cada Veiculo que pode ser
liguidado até a respectiva data de cotiza¢gdo, com
base no nimero de dias necessarios para a
liquidacdo de cada posicdo, deve ser sempre
superior a esse limite. O perfil do passivo de cada
Veiculo é composto, mas ndo se limitando, por
encargos como despesas de corretagem, custddia,
auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de
administracdo, entre outros, além de pagamento
de resgates e compras de ativos. O perfil de resgate
dos Veiculos sera medido de acordo com a média
mensal dos ultimos 12 (doze) meses. Para garantir
que os parametros definidos sejam cumpridos, o
monitoramento das a¢des das companhias
investidas é feito através de planilhas em Excel
desenvolvidas internamente pela GESTORA que,
dentre outras fungdes, monitora diariamente a
composic¢do do portfdlio, a liquidez do portfélio
agregado (todos os Veiculos) e das posi¢coes
individualmente, além do sistema Performit. O
gerenciamento de liquidez é realizado diariamente,
com base em tamanho de posi¢des, limites de
exposicdo setoriais e determinados grupos de
risco. A GESTORA buscard operar com no minimo
5% (cinco por cento) da posi¢do didria em caixa ou
ativos extremamente liquidos. Ndo obstante,
poderdo ser definidos parametros diversos a
depender do caso, os quais serdao formalizados nos
documentos competentes. A GESTORA investe o
valor em caixa dos Veiculos em titulos publicos, em
operagdes compromissadas de 1 (um) dia
(lastreadas em titulos publicos) ou em cotas de
fundos de investimento que investem
exclusivamente em titulos publicos. . Para o
investimento em cotas de fundo é considerado a
liquidez estabelecida no regulamento do fundo
investido. Para as operagdes compromissadas,
como ha compromisso de recompra, a liquidez é

diaria (D+0).
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Informar a periodicidade de revisao do
manual/politica

Qual a periodicidade minima de revisao da
presente politica/manual?

Informar se o presente manual/politica se
trata do primeiro documento, a ser registrado
junto a ANBIMA, que descreve os processos,
controles e metodologia adotada referente ao
gerenciamento/controle do Risco de Liquidez

Informar o link (site da instituicao) para
acesso ao manual politica de gerenciamento
do Risco de Liquidez.

Qual a data do inicio de sua vigéncia?

Nos tltimos 5 (cinco) anos a metodologia de
gerenciamento do Risco de Liquidez da
instituicao sofreu alguma modificagao
relevante?

Como é a governanga e estrutura
organizacional utilizada para a tomada de
decisoes com relagao aos niveis de ocupagao
e extrapolagao dos limites de liquidez?

Informar quais sao os controles utilizados
para o gerenciamento do risco de liquidez

Informe o CNPJ do terceiro que desenvolveu a
Ferramenta/Sistema

Em linha com as informacgoes prestadas no

https://app.looplex.com
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Anual

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco
de Liquidez serd revisada pela drea de Riscos a cada ano

ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

Sim

www.reachcapital.com.br

01/01/2022

O Diretor de Compliance tem o poder de determinar o
enquadramento caso seja verificado qualquer excesso
do limite de risco de liquidez. O Diretor de Investimentos
tem a discricionariedade de escolher através de quais

ativos fard o enquadramento.

Ferramentas e Sistemas desenvolvidos por
terceiros e Ferramentas e Sistemas
desenvolvidos internamente

08.163.981/0001-08

Planilhas e sistema Performit
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item anterior descrever quais sao os controles
e ferramentas utilizados pela institui¢cao nas
atividades de gerenciamento/monitoramento
do Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes

especiais de iliquidez, relacionadas a fatores sistémicos
Quais sao as providéncias tomadas no caso ou eventos especificos de cada ativo. A GESTORA, nestas
de fechamento dos mercados e/ou casos situacdes, manterd uma maior participa¢do do
excepcionais de iliquidez dos ativos? patriménio liquido de cada Veiculos em ativos de maior

liquidez e realizard, com a periodicidade necessaria, o

controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

Sao constituidos féruns, comités ou
organismos equivalentes para tratar os

. - . Sim
assuntos referente a gestao do Risco de
Liquidez?
Composic¢ao de foruns, comités ou organismos
Qual o nimero minimo de membros para a
. ~ . 2 membros
instauragao das reunioes?
Quais as regras de composi¢gao minima? Diretor de Investimentos e Diretor de Compliance

Selecione qual a periodicidade de reunides
ordinarias e situagoes demandem mensal
convocagoes extraordinarias

Qual a periodicidade de reunioes ordinarias e As reunides ocorrem mensalmente e
situagoes demandem convocagoes extraordinariamente sempre que um evento de grande
extraordinarias impacto ocorre.

O processo de tomada de decisao no ambito
dos féruns, comités ou organismos consiste Outros
em:

Informe em qual critério sao baseadas as o
L. Unanimidade.
tomadas de decisao
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Em linha com as informagoes prestadas no
item anterior descrever como é o processo
de tomada de decisao.

Informar se dentre os membros que
participam do férum, comité, organismos
algum deles possui o poder de veto nas
decisoes?

Fungoes das estruturas organizacionais

Quais sao as areas e as fungoes das
diferentes estruturas organizacionais
responsaveis pelo gerenciamento do risco de
liquidez?

Qual a hierarquia sobre as decisoes?

Descrever como a instituicao assegura a
independéncia dos membros responsaveis
pelo gerenciamento/controle do risco de
liquidez com relagao as suas atividades,
decisoes e posicionamentos

Qual a linha de report hierarquico da area
responsavel pelo monitoramento/controle do
risco de liquidez?

Como sao tratados e mitigados os potencias
conflitos de interesse?

A quem compete a defini¢cao do plano de ag¢ao
nos casos de rompimento/extrapolagao dos
limites?

Nos casos de rompimento/extrapolagao de
limites qual o prazo para
reenquadramento/recomposi¢ao dos limites?

https://app.looplex.com
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Os temas sdo discutidos a exaustdo e toma-se uma

decisdo.

A area de risco e compliance monitora os limites
estabelecidos e determina o enquadramento caso haja
excesso. A drea de investimentos pode escolher a

melhor forma de enquadrar.

ndo ha hierarquia entre a drea de riscos e a area de

investimentos.

As areas sdo independentes e os Diretores tém

participagao importante na gestora.

Diretor de Risco

nao a conflitos

Risco e Compliance

Imediatamente

7115
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Como sao definidos os planos de agao a A 4rea de investimentos tem discricionariedade para
serem seguidos nos casos de escolher através de quais ativos ird fazer o
rompimentos/extrapolagoes de limites? enquadramento.

Metodologia do Processo

Informar em qual o tipo de metodologia a

instituicao se baseia para estabelecer os % minimo do PL alocado em ativos liquidos por
indicadores de liquidez dos fundos de fundo

investimento sob gestao?

Em linha com as informacgées prestadas no

item anterior descrever de forma detalhada O limite é estabelecido de forma a sempre conseguirmos
como sao estabelecidos/mensurados os converter 80% do PL do fundo em caixa em 7 dias Uteis
indicadores de liquidez de cada fundo, fazendo no maximo 25% do volume médio
informando qual a metodologia, parametros e transacionado.

premissas utilizadas

Informar de forma detalhada como sao De acordo com o tamanho do resgate sobre o PL é feito
contemplados as ordens/pedidos de resgates um plano de equacionamento da carteira de forma a

ja conhecidos (pendentes de liquidagao) para respeitar a Iégica estabelecida acima. Nossos fundos so
mensurar a demanda de liquidez dos fundos  D+30 o que nos d4 capacidade de planejamento.

Visto que as Regras de Liquidez estabelecem
que o Gestor de Recursos de Terceiros deve
estimar o comportamento do passivo de seus
fundos de acordo com os seguintes vértices:
1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco),
21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63
(sessenta e trés) dias Uteis, e elas sdao
aplicaveis a todos os fundos, tenham eles
prazos de resgate superior ou inferior a 63
(sessenta e trés) dias, diante do exposto
informar para quais janelas e como sao
mensurados os indicadores de liquidez dos
fundos?

Nossos fundos sdo D+30 e adequamos sempre de forma

elucidada acima.

No gerenciamento de risco de liquidez sao sim
utilizadas janelas intermediarias até o efetivo

https://app.looplex.com 8/15



25/11/2021 17:08

pagamento do resgate/liquidagao?

A instituicao realiza o
monitoramento/controle do Risco de liquidez
de forma "global" (todos os fundos sob gestao
de forma consolidada)?

Em linha com a informagao prestada no item
anterior descrever como é realizado do
monitoramento/controle do Risco de Liquidez
de forma "global" (todos os fundos sob gestao
de forma consolidada)?

Qual é o processo e como sao
definidos/estabelecidos pela instituicao os
Soft limits e Hard limits para os fundos sob
gestao?

Descrever como sao realizados testes de
estresse periodicos que levam em
consideragao movimentagoes do passivo e a
liquidez dos ativos e suas obrigagoes

Para a realizagao dos testes de Estresse a
metodologia esta baseada em:

Informar qual a janela histérica é utilizada

Qual a periodicidade de realizagao dos testes
de estresse:

A definigao dos cenarios de estresse esta
baseada em:

Ativos dos Fundos 555

Looplex

Sim

O célculo do % do volume do mercado que conseguimos
fazer é sempre feito de acordo com o volume global de

recursos gerido pela gestora.

utilizamos o hard limit descrito acima e a regra de nunca

ter menos do que 5% do PL do fundo em caixa.

A gestora trabalha com limite de estresse de 20% na
maior parte de sua estratégia o que cabe dentro do
nosso limite de liquidez, mesmo em tempos de resgate
estressado. Além de utilizar a métrica do pior resgate

histérico na janela do fundo.

Pior resgate observado na janela histérica do
fundo

Desde o inicio do fundo

Trimestral

Estudos e andlises internas

Em qual critério a metodologia de gestao do
Risco de Liquidez esta baseada?

https://app.looplex.com

Estimativa de volume negociado em mercado
secundario
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Volume médio observado em mercado secundario

Titulos Publicos

Renda Variavel

Cotas de Fundos

Renda Fixa Privada (Emissoes Financeiras)

Renda Fixa Privada (Emissoes Corporativas)

Outras modalidades

Em linha com a informagao prestada no item
anterior descrever de forma objetiva a
metodologia utilizada para a gestao do Risco
de Liquidez dos ativos

Selecione o tratamento dado aos ativos
depositados em margem, ajustes e garantias
e como eles sao considerados na gestao do
risco de liquidez

Em linha com a informagao prestada no item
anterior descrever qual o tratamento dado aos
ativos depositados em margem, ajustes e
garantias e como eles sao considerados na
gestao do risco de liquidez?

Passivo dos Fundos 555

25,00

25,00

25,00

25,00

25,00

25,00

O limite é estabelecido de forma a sempre conseguirmos
converter 80% do PL do fundo em caixa em 7 dias Uteis
fazendo no maximo 25% do volume médio

transacionado.

Sao desconsiderados para fins de geracao de
liquidez (caixa)

Utilizamos o cenario de estresse da Bovespa
para entender qual o maximo de caixa que
podemos precisar para cobrir margem e
segregamos esse caixa do que provisionamos
para resgates.

Analise de Composigao e Comportamento do Passivo

Como sao considerados os resgate

https://app.looplex.com

Média dos ultimos 12 meses.
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esperados em condi¢oes ordinarias?

Como sao considerados o grau de Os maiores clientes, ou tem fundo exclusivo
concentragao das cotas por cotista? ou sao soécios da gestora.

E adotado/utilizado pela instituigdo algum

tipo de mecanismo que limite o grau de
concentragao do cotista por fundo (qualo %  Sim
maximo do PL do fundo pode ser detido por

um mesmo cotista)?

No caso de adogao de mecanismos que
limitem a concentragao do passivo dos
fundos por parte dos cotistas informar em
qual critério esse mecanismo se baseia?

Outros

Caso o cotista tenha mais que 25% do fundo, é
Informe em qual critério esse mecanismo se feito um fundo exclusivo para caso cliente
baseia queira resgatar ele aceita o resgate em ativos
do fundo.

Descrever como sao considerados os prazos

para liquidacio de resgates? D+30 cotizagdo, D+32 liquidagéo

Dada a particularidade relacionada a cotistas
alocadores, distribuidores e, ou outros
gestores de Recursos, informar se a

o : . - Nao
instituicao possui algum tipo de limitador

com relagao o grau de concentragao desse

tipo de cotista no passivo dos fundos?

E utilizada pela gestora a matriz de

probabilidade de resgate divulgada pela Nao

ANBIMA?

Em linha com a informagao prestada no item
anterior descrever qual o procedimento
adotado para estimar e avaliar a
probabilidade de resgates dos fundos?

Pior janela histérica.
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Atenuantes e Agravantes

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

https://app.looplex.com
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Prazo de cotizagao

Sim

Prazo de caréncia para resgate

Sim

Taxa de saida

Gates (limitadores do volume total de
resgates)

Nao

12115
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Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

https://app.looplex.com
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Nao

Limite estabelecido nos regulamentos dos
Fundos 555 sobre concentragao por cotistas;

Performance do Fundo 555

Fundos fechados para captagao

Nao

Nao

Captacao liquida negativa relevante

Nao
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Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Fatores atenuantes

Fator

Atenuante

Agravante

Em linha com a informagao prestada no item
anterior descrever quais sao os fatores
atenuantes adotados pela instituicao, bem
como detalhar como esses fatores sao

https://app.looplex.com
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Nao

Possiveis influéncias das estratégias
seguidas pelo Fundo 555 sobre o
comportamento do passivo

Outras caracteristicas especificas do produto
que tenham influéncia da dindmica de
aplicacao e resgate

Outros

Nao

Nao

n/a
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incorporados no processo de gerenciamento
do Risco de Liquidez

Em linha com a informacgao prestada no item
anterior descrever quais sao os fatores
agravantes adotados pela institui¢cao, bem n/a
como detalhar como esses fatores sao
incorporados no processo de gerenciamento

do Risco de Liquidez

Disposi¢oes Gerais

Descrever procedimentos e/ou disposi¢oes
gerais referente ao processo de
gerenciamento do risco de liquidez.
(preenchimento opcional)

n/a

Deseja inserir no documento algum tipo de

j Nao
organograma, fluxo, tabela ou grafico?

Pesquisa de satisfagao e sugestoes

Em uma escalade 1a5, o quanto a
ferramenta auxiliou a instituicao na confecgao 5
de seu manual/politica de Risco de Liquidez?

Caso a instituicao tenha duvidas e/ou
perguntas em relagao a ferramenta e as
Regras solicitamos informar no campo abaixo

Quais as sugestoes e/ou criticas a instituigao
teria sobre como poderiamos melhorar a
ferramenta?
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